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El fin de Ia supremama del dolar

T/ Monica Hirst *
Juan Gabriel Tokatlian*
F/ Cortesia

ace medio siglo, el dominio del
dolar estadounidense en el sis-
tema financiero y comercial
internacional era indiscutible.

En 1977, el délar alcanz6 un pico de 85
% como moneda predominante en lasre-
servas de divisas; en 2001, esta posicion
aun rondaba 73 %. En la actualidad, se
sitiia en torno a 58 %.

El dominio del dolar y la posicion he-
gemonica de Estados Unidos han estado
entrelazados durante mucho tiempo. Y
las recientes transformaciones globales
estan afectando a la capacidad de Estados
Unidos para mantenerla.

El movimiento gradual del centro de
gravedad de Occidente a Oriente, las
complejidades de la politica interna de
Estados Unidos, el creciente musculo de
la proyeccion internacional de China y
la asertividad internacional de los paises
del Sur Global han frenado la suprema-
cia y el estatus del dolar estadounidense.

Y, sin embargo, esta moneda sigue
siendo, con diferencia, la mas impor-
tante en el comercio mundial, en las
transacciones de divisas, en los pagos
SWIFT (sigla en inglés de Sociedad de
Telecomunicaciones Financieras In-
terbancarias Mundiales) y en la deuda
emitida fuera de Estados Unidos.

De hecho, agentes financieros occi-
dentales, funcionarios gubernamenta-
les y expertos de renombre tienden a
restar importancia a la llamada desdo-
larizacion, argumentando que un doélar
relativamente debilitado no significa
necesariamente su desaparicion.

A pesar de las controvertidas opinio-
nes, es innegable que el sistema mun-
dial se enfrenta a retos mas complejos,
diversos y plurales que implican la com-
petencia de divisas y nuevas vias finan-
cieras innovadoras.

RESISTENCIA CONTRA DOLAR
ESTADOUNIDENSE

La llamada desdolarizacion de las fi-
nanzas mundiales tiene sus hitos.

Ellanzamiento del euro en 1999 fue cru-
cial, ya que la moneda europea, a estas
alturas, representa 20 % de las reservas
mundiales de divisas. En los albores del
siglo XXI, también cobroé vida una Unidad
Monetaria Asiatica: representaba una ces-
ta de 13 divisas de naciones de Asia Orien-
tal: los 10 integrantes de la Asociacion de
Naciones del Sudeste Asiatico (Asean),
mas Japo6n, China y Corea del Sur.

Junto con el éxito de la regionaliza-
cién econdmica, la geopolitica liderada
por Occidente también se convirtio en
una fuente de novedades financieras
mundiales que afectaron a la preemi-
nencia del dolar estadounidense.

El creciente recurso a regimenes de
sanciones contra paises como Iran, es-
pecialmente desde 2006, y Rusia tras
la anexion de Crimea en 2014, fomento
acuerdos monetarios alternativos. Ac-

tualmente, la politica de sanciones de
Washington castiga a 22 naciones.

La invasion de Ucrania por Rusia en
2022 y la ampliacion de las sanciones
que obstaculizan el uso del dolar estado-
unidense fomentaron atin mas las prac-
ticas de desdolarizacion. En respuesta
a la decision de desconectar a Rusia de
SWIFT, Moscu adelanto las transaccio-
nes bilaterales de combustible con pago
parcial en rublos.

Simultaneamente, Rusia y un grupo de
paises africanos iniciaron conversacio-
nes para establecer acuerdos en monedas
nacionales, abandonando tanto el dolar
estadounidense como el euro. Mientras
tanto, China trata de aislarse de Occiden-
te e intenta internacionalizar el renmin-
bi, aunque represente menos de 3% de las
reservas oficiales mundiales.

Moscu y Beijing se acercan en térmi-
nos de cooperacion financiera, Francia
y Arabia Saudi acuerdan utilizar el ren-
minbi en determinados negocios de pe-
troleo y gas, mientras que Bangladesh
se convierte en el 19 pais que comercia
con India en rupias.

Por ultimo, pero no por ello menos
importante, también estad aumentando
la fiebre del oro.

Como ha observado recientemente
Ruchir Sharma ( gestor de fondos y co-
lumnista de Financial Times) los prin-
cipales compradores del metal en la ac-
tualidad son los bancos centrales, que
estan adquiriendo «mas toneladas de
oro ahora que en ninguin otro momento
desde que se empezo6 a disponer de da-
tos en 1950, y actualmente representan
una cifra récord de 33 % de la demanda
mundial mensual de oro (...) y nhueve de
los 10 principales se encuentran en el
mundo en desarrollo».

Ademas, algunas naciones africanas
parecen dispuestas a comerciar con
monedas respaldadas por metales de
tierras raras. En el Sur Global, de he-
cho, crece la percepcion de que la des-
dolarizacién es un paso hacia un mundo
multipolar en el que interactiian nuevos
actores, intereses y reglas. En este sen-
tido, cada vez es mas evidente que esta
surgiendo lentamente un régimen de
comercio multidivisa.

COMO SE “DESDOLARIZA” BRASIL

La desdolarizacion forma parte de la
estrategia de politica exterior de Bra-
sil. Desde la inauguracion de su tercer
mandato, el presidente Luiz Inacio Lula
da Silva revel6 rapidamente su inten-
cion de superar sus discrepancias con
las normas occidentales. Ha resurgido
la aplazada narrativa que cuestiona la
preponderancia del Norte Global en el
Orden Mundial.

Han aparecido demandas de re-
formas inclusivas en la gobernan-
za global, la condena de las visiones
geopoliticas del mundo que conducen
a métodos “securitizados” y a la esca-
lada militar, y el cuestionamiento del
dominio del délar en el comercio y las
finanzas internacionales.

En el actual contexto de tensiones y
rivalidades entre las llamadas grandes
potencias, Brasil se esfuerza por hablar
de una voz auténoma del Sur Global.

Y asi, Lula ha intentado promover
la paz en Ucrania sobre la base de ne-
gociaciones que reconozcan las voces
de todas las partes implicadas en la
guerra.

Laposicion de desdolarizacion de Lula
se ha visto estimulada por la participa-
cion de Brasil en el Brics (Brasil, Rusia,
India, China y Sudafrica), asi como por
su bilateralismo ampliado con China.

La relacion comercial entre Brasil y
China, que bate continuamente récords,
alcanzo6 un maximo de 150 500 millones
de dolares en 2022, mientras que la rela-
cion comercial entre Rusia y China en
el mismo ano fue de 190.200 millones de
dolares.

Como los lazos bilaterales se estan ex-
pandiendo aun mas, durante la recien-
te visita de Estado de Lula a China, se
estan negociando nuevos acuerdos, con
el objetivo de poner en marcha operacio-
nes comerciales y financieras directa-
mente con el renminbi chino y los reales
brasilenos.

Al mismo tiempo, el gobierno brasile-
no ha decidido utilizar el Nuevo Banco
de Desarrollo (NBD), el banco multila-
teral de los Brics, como plataforma para
defender un sistema de comercio desdo-
larizado entre sus miembros y con los
paises que se benefician de las lineas de
crédito del NBD.

Al situar a la expresidenta brasile-
na Dilma Rousseff al frente del banco,
Lula ha elevado el compromiso politi-
co brasilefio con esta primera linea.
Con toda seguridad, esto se converti-
ra en un compromiso reiterado en la
actuacion de Brasil en las arenas de la
gobernanza global, con mencién a su
presidencia en 2024 del Grupo de los
20 (G20).

Es notable como el gobierno de Lula
ha buscado una estrategia prudente
para equilibrar sus senales de hegemo-
nia anti-délar entre sus socios del Brics
con una presencia constructiva en un
terreno dominado por el dolar como el
Banco Interamericano de Desarrollo
(BID).
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Al ocupar la presidencia del BID desde
diciembre pasado, apoyando la candi-
datura del exfuncionario brasileno del
FMI Illan Goldfajn, Brasil ha extendido
su huella en las finanzas internaciona-
les desde Washington hasta Shanghai.

MAS ALLA DE BRASIL

Brasil ha hecho un primer intento de
llevar la carta de la desdolarizacion a su
vecindad sudamericana, en particular
junto con Argentina.

En febrero se iniciaron conversacio-
nes bilaterales para empezar a trabajar
en un proyecto de moneda comun que
podria reducir la dependencia del dolar
estadounidense. Esto podria suponer la
integracion de la desdolarizacién en el
Mercosur (Mercado Comun del Sur).

Siguiendo el ejemplo de Brasil, Argen-
tina ha empezado a considerar el uso del
renminbi en su comercio con Beijing.

Para Brasil, estos movimientos po-
drian conducir, paso a paso, a un terreno
financiero regional relativamente aleja-
do del dominio del dolar estadounidense.
Sin embargo, las actuales turbulencias
macroeconomicas en Argentina, junto
con un nivel extremadamente bajo de
reservas de divisas, seguramente obsta-
culizaran estos planes a corto plazo.

Ademas, haran falta mas de dos para
bailar el tango. Si se produce una recu-
peracion econdémica sostenida de Ar-
gentina, Brasil necesitara asegurarse
el apoyo de actores extra-regionales, de
peso, no occidentales, particularmen-
te China e India, en los flujos de inver-
sién y comercio para desencadenar una
renovada insercion del Mercosur en la
economia mundial.

La desdolarizacion podria formar par-
te, entre otras cosas, de una reconfigu-
racion dinamica de las intersecciones
financieras y productivas de Brasil y sus
vecinos con otras regiones y potencias
economicas de la economia mundial.

No hace falta decir que se trata de una
estrategia a largo plazo. La considera-
cion clave es el papel de Sudamérica,
que, en un futuro préximo, puede des-
empenar en la promocion de un régimen
comercial multidivisa.

Hasta ahora, aunque es una bandera
estridente de la diplomacia presiden-
cial de Lula, los lazos de Brasil con el
dolar estadounidense pueden reducirse,
pero siguen teniendo una relevancia
incuestionable.

Latoma de decisiones en Brasil es con-
ducida por una compleja red interminis-
terial responsable del sector internacio-
nal del Estado, que no puede evitar la
influencia de areas clave de la produc-
cioén en el sector privado.

Por lo tanto, la transformacion del
modus operandi financiero internacio-
nal brasileno dependera deimportantes
ajustes que no pueden pasar por alto un
amplio proceso de negociacion interna,
en particular si se combina con el
fortalecimiento de la democracia. &

*Monica Hirst es investigadora del Instituto
Nacional de Estudios de Ciencia y Tecnologia
de Brasil.*Juan Gabriel Tokatlian es rector

de la Universidad Torcuato Di Tella, de Buenos
Aires, en Argentina.

Fuente: Agencia IPS

Acuerdos entre China y Rusia promueven cambios en las formas de pago

Argentina: El swap con China ya paga la mitad de las importaciones

T/ Leandro Renou
F/ Cortesia

ientras el ministro de Eco-
nomia, Sergio Massa, es-
pera que se resuelvan los
acuerdos con el Fondo Mo-
netario (FMI) y el puente de crédito co-
mercial con Brasil, el pacto del swap de
yuanes con China para el comercio bila-
teral empez6 a rendir sus frutos y a aho-
rrarle dolares al Gobierno. Fuentes de
la Secretaria de Comercio adelantaron
a Pagina 12 que en abril se autorizaron
operaciones en yuanes por un equiva-
lente a 1087 millones de dolares, vola-
men que explica la mitad de lo que habi-
tualmente se paga por las importaciones
del pais asiatico en el mes. Los sectores
que se plegaron al pedido de comerciar
en yuanes fueron electrénica, motos,
autos y autopartes, algo de fertilizantes
y herbicidas, insumos para la mineria,
equipamiento y maquinaria pesada.

Cabe aclarar que la activacion del
mecanismo con los yuanes no solo aho-
rra doélares, sino que ademas se acordo
adelantar el ritmo de las importaciones.
Hasta ahora se hacian con autorizacio-
nes del sistema SIRA a 180 dias, y al usar
yuanes ese plazo se bajo a 90 dias. En
esa cantidad de dias se efectivizaran los
pagos de esas importaciones a empresas
grandes. Ademas, se respetan las excep-
ciones: por ejemplo, hay importaciones
de la industria de medicamentos que se
pagan al MULC y al dia.

En paralelo, y seguin supo este diario,
la caja del Banco Central (BCRA) siguio
reforzandose no sélo con menos ventas
al mercado, sino también con parte del
acuerdo con los chinos. La entidad que
conduce Miguel Pesce tiene en su poder
5000 mil millones de délares liquidos de
libre disponibilidad que son parte del
swap chino. Ese volumen se descuenta
de los aproximadamente 18 mil millo-
nes de dolares totales del swap (es un
numero aproximado porque depende de
la cotizacion del yuan al momento). De
los 13 mil millones restantes es de don-
de se usan los yuanes para pagar las
importaciones.
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MAS RAPIDO DE LO ESPERADO

La semana pasada, en plena corrida
cambiaria, Massa present6 el swap en
un acto en el Palacio de Hacienda, en
compania del embajador de China en
Argentina, Zou Xiaoli. En ese contex-
to, el ministro destacé que Argentina
“tiene un swap con China que no solo
sirve para fortalecer las reservas, sino
también para fortalecer el intercambio
bilateral”.

Seguin fuentes oficiales, hoy las im-
portaciones mensuales de China ron-
dan los 1400 millones de ddlares y la
idea es “seguir en este ritmo” de SIRA
en yuanes mensuales en lugar de dola-
res. Esas mismas fuentes adelantaron
que ya hay pymes inscriptas para hacer
operaciones en moneda china. Los que
siguieron la negociacion de este inter-
cambio contaron que China creia que
recién se verian movimientos en volu-
men en octubre o noviembre. Vale decir
que esta posibilidad existe desde enero,
donde entraron 2 millones de dodlares
via el swap, que fueron creciendo pau-
latinamente.

Cabe destacar que, hasta el momento,
las entidades que operan con este meca-
nismo son el Banco Industrial y Comer-
cial de China -ICBC- y Banco Frances,
y el Bank of China, que funciona para
operaciones mayoristas. Las empresas
abren una cuenta en esos bancos y la
misma entidad le paga en yuanes a los
que envian la mercaderia al pais.

En este contexto, tanto desde Adua-
nas como en AFIP, Comercio y el Banco
Central (BCRA) explicaron que el objeti-

vo es «cuidar las divisas, brindar previ-
sibilidad y garantizar que las empresas
cuenten con los insumos indispensa-
bles para seguir produciendo». El 10 de
mayo, de hecho, Pesce mantendra una
reunion virtual sobre el sistema de pa-
g0s con yuanes con el objetivo difundir
aun mas la operatoria. En ese encuentro
participaran representantes del Banco
Popular Chino, los equipos de comercio
exterior e interior del BCRA, Aduanasy
el banco ICBC.

BRASIL Y EL PARTIDO POR LOS PUNTOS

En este escenario, la expectativa en
Hacienda es tener resuelto el acuerdo de
financiamiento de importaciones brasi-
leras en un plazo no mayor a una sema-
na y media. El lunes préximo estara en
el pais Fernando Haddad, ministro de
Economia de Brasil, para darle punta-
das finales. Un dato: el volumen de im-
portaciones de Brasil es practicamente
el mismo que el de China, por eso creen
que llegar a un pacto con los brasilenos
seria muy beneficioso.

Por ahora, la expectativa esta puesta
en que en ese mismo plazo, de semana
y media, se desate también el nudo de
adelanto de fondos con el FMI. El miér-
coles, el Tesoro estadounidense -valida-
dor politico de 1a maniobra- desliz6 a la
prensa internacional la cercania de un
pacto con Argentina. Eso fue validado
por el Palacio de Hacienda, que segin
confiaron fuentes internas “mantiene
reuniones diarias con los técnicos”. &

Fuente original: Pdgina /12
Tomado de Portal Alba
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unque el dolar continta siendo

la moneda de reserva mas usa-

da, durante los ultimos anos

varios paises han encaminado
sus esfuerzos para alejarse de las atadu-
ras que conlleva depender para todo tipo
de intercambio comercial y financiero
del billete verde.

En la actualidad, cualquier transac-
cién que se efectiie en dolares o a través
de algtin banco estadounidense se some-
te a la legislacion de Estados Unidos vy,
por tanto, también estan obligados a
hacerlo los paises que la llevan a cabo.

La hegemonia del délar ha ido cam-
biando debido, entre otras cosas, a las
guerras economicas que Estados Unidos
ha lanzado contra una décima parte de
paises del orbe, las que cuentan con una
poblacion cercana a los 2 100 millones de
habitantes y un Producto Interno Bruto
cercano a los 16 billones de dolares, jun-
to a miles de ciudadanos incluidos en
una lista del Departamento del Tesoro a
los que se les niega el acceso al sistema
financiero global controlado por Was-
hington, explicoé el codirector del Ins-
tituto de Analisis de Seguridad Global
estadounidense, Gal Luft.

Durante el foro Russia Calling, el pre-
sidente Vladimir Putin subray6 que la
inestabilidad del billete verde hace que
muchas economias mundiales deseen
encontrar una divisa de reserva alterna-
tiva y quieran crear un sistema de tran-
sacciones de divisas internacionales que
sea independiente del Swift.

La Society for Worldwide Interbank
Financial Telecommunications (Swift)
es una red internacional de comunica-
ciones entre entidades financieras (alre-
dedor de 11 000 en mas de 200 paises) con
sede en Bélgica, pero en su junta direc-
tiva predominan ejecutivos de bancos
estadounidenses. Ademas, una legisla-
cion federal de estadounidense permite
a Washington sancionar a bancos y
reguladores de otras partes del mundo.

Estados Unidos cuenta también con la
participacion especial del Fondo Mone-
tario Internacional (FMI) donde posee
la mayoritaria suma de 17,69 % de los

Rusia y China tienen sus propios sitemas interbancarios que sustituyen al Swift

votos, lo que le permite ser el iinico con
derecho al veto.

Para que se comprenda mejor c6 mo
esta establecido, cualquier transaccion
realizada en ddlares o mediante un ban-
co norteamericano entra dentro de la
jurisdiccion de Estados Unidos.

Por ese motivo, varios paises pudien-
tes han estado buscando alternativas y
esfuerzos para crear un sistema finan-
ciero apartado de Washington.

Para desafiar esa hegemonia financie-
ra, Rusia y China ya cuentan con siste-
mas interbancarios Swift propios y per-
suaden a otros a abandonar el délar en el
comercio internacional.

A su vez, el ministro de Exteriores
de Alemania, Heiko Maas, anunci6é en
agosto pasado que la Unién Europea ha
comenzado a trabajar para crear un sis-
tema de transferencias financieras in-
terbancarias auténomo del Swift.

Maas explicdé que no seria facil, pero
que ya han comenzado a hacerlo y que
estudian propuestas para los canales de
pago y para poseer sistemas indepen-
dientes de Swift, asi como para crear
un Fondo Monetario Europeo.

La avalancha de malas noticias para
el dolar sigue aumentando pues aun-
que China es el principal acreedor de
Estados Unidos, el Banco de esa nacién

redujo sus reservas de bonos estadouni-
denses, a la par que trata de internacio-
nalizar el yuan.

En esa linea, Beijing en el 2018 acumu-
16 reservas de oro, lanzé los contratos
de futuros de petréleo denominados en
yuanes y paso a usar su moneda en el
comercio con varios paises.

Rusia ha dado varios pasos para des-
dolarizar su economia motivado por las
sanciones impuestas por Washington
desde el 2014, y ha conseguido eliminar
parcialmente el billete verde en sus ex-
portaciones, al concluir contratos inter-
nacionales de divisas (Swap) con China,
India e Iran.

Ademas, Moscu y Teheran pusieron
fin al uso del dolar en sus relaciones
economicas bilaterales y utilizaran sus
monedas nacionales. A principios de
ano, Rusia anuncié la reduccion de sus
reservas internacionales en divisa es-
tadounidense, al transferir cerca de 100
000 millones de délares hacia el yuan, el
euroy el yen.

Otros marchan por el mismo camino
pues a raiz de las sanciones impuestas
a Moscu, la India decidi6é pagar en ru-
blos los sistemas de defensa aérea ru-
sos S-400. Nueva Delhi ademas utilizo
la rupia para adquirir crudo irani tras
Washington restablecer las medidas de

coercion econémica y financieras contra
la nacion persa.

Desde Turquia, el presidente Recep
Tayyip Erdogan anunci6 sus planes de
acabar con el monopolio del billete ver-
de con la aplicacion de una politica que
tendra como objetivo la exclusion de esa
moneda en el comercio con sus socios
chinos y rusos, entre otros.

Erdogan ha criticado a Washington
en repetidas ocasiones por iniciar la
guerra comercial global, por sancionar
a Turquia y por intentar aislar a Iran.

Teheran, por su parte, realiza tran-
sacciones comerciales-financieras con
trueque por petroleo o con yuan, euro,
yen, rublos, rupia, dinar.

La pérdida de la supremacia del dolar
como principal moneda de reserva
internacional mantiene en ascuas
a la elite de poder estadounidense
porque eso también podria significar
el declive vertiginoso del imperio
norteamericano.

*Periodista, escritor e investigador cubano.

Este texto lo publicé el autor en el afo 2019.
Han transcurido 4 afios y la vigencia de sus
planteamientos esta intacta ahora que ha
cobrado fuerza el tema de lasupremacia del
dadlar en el mundo y en Nuestramérica.
Fuente: www.rebelion.org



